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Avkastning i ett
langsiktigt perspektiv

I snart 30 ar har C WorldWide Global Equities
f6ljt en strategi med att endast investera i 30
aktier i bolag med uthalliga affirsmodeller som
drar nytta av langsiktiga trender och teman. Vi
forsoker se langsiktig utveckling, dar de flesta
tanker mer kortsiktigt. Det dr bland annat

detta tidsperspektiv som gor att vi kan skapa
langsiktigt vérde, eftersom framtiden vanligtvis
inte utvecklas linjart.

Darfor ser vi gdrna att du som investerare i vara
fonder, ocksa har en langsiktighet och ser din
investering som ett maraton snarare an ett

sprintlopp.

Under 2022 avkastade vara fonder generellt
lagre &n jamforelseindex da de kraftiga
ranteho6jningarna paverkade varderingen av
tillgangar med lang 16ptid negativt, inklusive
hégkvalitativa tillvixtbolag dar vi vanligtvis
investerar. Som ett exempel, kvalitetsaktier foll
16 procentenheter mer dn sa kallade vardeaktier
under 2022 enligt MSCI AC World Index.

Med tanke pa det negativa kalenderaret

2022 kan det vara intressant att ta en titt pa
den langsiktiga avkastningen for vara tva
globalfonder Global Equities (USD) och Global
Equities Ethical (EUR).

Vart investeringsfokus och var horisont dr
langsiktig. Nér vi utviarderar avkastningen finns
det manga relevanta faktorer att ta hansyn till,
men i grunden &r var langsiktiga ambition att sla
marknaden métt éver en langre tidshorisont.

“Ddirfor ser vi garna att du som
investerare i vara fonder, ocksa
har en langsiktighet och ser din
investering som ett maraton
snarare dn ett sprintlopp.”
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Tabell 1

Avkastning jamfort med index (métt pa rullande perioder)

Andel dveravkastande

Andel 6verkastande

Fond 3-arsperioder 5-arsperioder
31 december 2022

Global Equities USD (1A) 65% 65%
Global Equities Ethical EUR (1A) 59% 68%
Kalla: egna berakningar pé officella manatliga avkastningsdata per 31/3 2023

Du kan utvardera avkastningen mot index, men
i slutdndan dr den absoluta avkastningen ocksa
viktig for de flesta investerare. I absoluta tal har
vara tva globala fonder genererat en betydande

positiv avkastning méitt 6ver 3 och 5 ar (tabell 1).

Figur 2

De tva fonderna ligger i den basta halvan jamf{ort

med konkurrenter inom samma Morningstar-

kategori (Kdlla: Morningstar).

Avkastning C WorldWide Global Equities jamfort med index sedan 1995 (5-arsperioder)
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Som aktiv investerare dr det ofrankomligt att inte
uppleva perioder ddr den aktiva avkastningen ar
negativ. Tabell 1 pa féregaende sida visar hur ofta
vara fonder har slagit sitt jimforelseindex sedan
start. Manga som f6redrar passiva investeringar
menar att aktiv forvaltning i genomsnitt bara kan
sla marknaden 50 procent av gangerna, men vara
langsiktiga resultat visar en annan bild, med mer
4n 50 procent métt pa rullande 3- och 5-arsperioder.
Var storsta och dldsta fond, C WorldWide Global
Equities, har slagit index 65 procent av tiden,
oavsett om den méts 6ver 3- eller 5-arsperioder.
Det innebadr att en investerare med en investe-
ringsperiod pa 3-5 ar har fatt en 6veravkastning
jamfort med index i ungefar tva av tre perioder.

Figur 2 visar avkastningen for C WorldWide
Global Equities jamfort med index matt 6ver alla
s-arsperioder sedan fondens start 1995. Varje
period markeras med en punkt, och om punkten
ar over den rdta linjen, har avkastningen varit
hogre an MSCI AC World Index.

Som ocksa kan ses har MSCI AC World Index haft
en negativ avkastning i 21 procent av perioderna
(métt pa den 5-ariga investeringsperioden),
medan var Global Equities har begrinsat den
negativa avkastningen till endast 12 procent av
perioderna.

Risken hos Global Equities, trots den aktiva
forvaltningen med 30 aktier, &r i niva med MSCI
AC World Index under fondens livstid. Risken
mats som standardavvikelsen. De historiska
resultaten har alltsa uppnatts utan att ta hogre
risk.

Var langsiktiga kvalitetsfokuserade
strategi har bevisat sitt langsiktiga vdrde
Som ndmnts underpresterade vara investeringar
under 2022, da rdntorna steg kraftigt, medan den
fundamentala utvecklingen i portféljbolagen
generellt sett var positiv. Var strategi att investera
i hogkvalitativa tillvaxtbolag kombinerat med

en fokuserad stil har dock visat sitt langsiktiga
varde under de senaste dryga 25 aren. Dessutom
tror vi att viarderingspressen pa langa tillgangar
kommer att stanna upp ndr rantorna stabiliseras
och aktiekurserna aterigen kommer att drivas av
fundamentala faktorer. Darfor ar var langsiktiga
strategi med fokus pa hogkvalitativa tillvaxt-
bolag oférandrad.

Detta dar marknadsforingskommunikation. Fullstandiga namn f6r delfonderna i detta dokument dr C WorldWide -
C WorldWide Global Equities och C WorldWide - C WorldWide Global Equities Ethical (“fonderna”). Denna publikation
har uppréttas av C WorldWide Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S Danmark Filial i Sverige (CWW AM
SE). Denna publikation tillhandahélls endast i informationssyfte och utgor inte, och ska inte betraktas som, ett
erbjudande, en uppmaning eller en inbjudan att delta i investeringsaktiviteter, ej heller som investeringsradgivning
eller som investeringsanalys. Publikationen har saledes inte framtagits i enlighet med lagkrav utformade f6r att frimja
oberoende investeringsanalys, och &r inte féremal for nagot férbud att handla innan investeringsanalysens spridning.
All information som dr uttryckta dr endast géllande fran och med tidpunkten for offentliggérandet och kan komma att
dndras. Publikationen har utarbetats fran kdllor CWW AM SE anser vara palitliga och alla rimliga f6érsiktighetsatgéarder
har vidtagits for att sdkerstalla att uppgifterna dr korrekta och noggrant preciserade. Korrektheten och noggrannheten
ar emellertid inte garanterad och CWW AM SE tar inget ansvar for eventuella fel eller brister. Publikationen far inte
reproduceras eller distribueras, helt eller delvis, utan skriftligt samtycke frain CWW AM SE. Investeringar i fondandelar
ar alltid forknippade med risk. Tidigare resultat ska inte tolkas som en prognos om framtida avkastning. Fondandelar
kan bade 6ka och minska i virde, och kan paverkas av dndringar i valutakursen. Det finns inga garantier for att du far
tillbaka hela det investerade kapitalet. For mer information, se respektive PRIIPs KID och prospekt pa cworldwide.se.



https://cworldwide.se/information/faktablad-kiid/
https://cworldwide.se/information/prospekt/
http://cworldwide.se

Aktiva aktiefonder

C WorldWide Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S &r en fokuserad kapital-
forvaltare. Vart mal ar att skapa konsistent, langsiktig vardetillvaxt for vara kunder
genom aktiv férvaltning av aktier pa de globala aktiemarknaderna.

Vara kunder &r framst institutioner, distributdrer och partners. Vart erbjudande bestar
av diskretiondara kapitalfoérvaltningstjanster och fonder.

Kombinationen av en unik investeringsfilosofi baserad pd noggrann stock-picking
och langsiktiga globala trender och ett stabilt och erfaret férvaltarteam har sedan
starten 1986 resulterat i mycket goda investeringsresultat.

Las vara insikter och perspektiv pd cworldwide.se.
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