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Tillfalliga utmaningar
forandrar inte Indiens

langsiktiga potential

2025 har varit ett utmanande ar for Indien. Vid arets bérjan tyngdes ekonomin av
aterhallsamma offentliga finanser infor valet 2024 och en utdragen monsunperiod.
Indiens centralbank stramade samtidigt at likviditeten fér att stabilisera valutan och
skarpte utlaningskraven, vilket dampade kredittillvaxten. Darefter har regeringen
vidtagit atgarder for att stabilisera ekonomin, men effekterna kommer med viss

fordrdjning.




Ett utmanande ar

Trots att den faktiska BNP-tillvaxten ar fortsatt hég,
7,8 procent under april till juni, har den nominella
tillvaxten dampats av en svagare prisutveckling.
Det har begransat bolagens moéjlighet att hdja
priserna och har darmed pressat vinstutsikterna.
Myndigheterna férsdker starka ekonomin genom
nya finans- och penningpolitiska initiativ.

Geopolitiken skapar kortsiktig osdkerhet

Geopolitiska handelser har skapat kortsiktig oro
och President Trumps uttalanden har paverkat
relationen mellan Indien och USA. Premidarminister
Modis besdk i Washington tidigare under aret
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uppfattades initialt som positivt men stdmningen
forsamrades nar Trump darefter intog en mer kon-
frontativ hallning gentemot Indien.

Skalet till det nya tonlaget ar oklart. USA hanvisar
officiellt till Indiens handel med rysk olja men
liknande handel aterfinns &ven i Kina och EU, vilket
tyder pa att energifrdgan framst anvands som ett
forhandlingsargument. En annan mojlig forklaring
ar jordbruket, USA vill 6ka exporten av sojabdnor
till Indien trots svag inhemsk efterfragan.

Det finns dnda skal till forsiktig optimism. Ut-
nadmningen av Trumps radgivare Sergio Gor till
ny amerikansk ambassador i Indien, samt en mer
aterhallsam retorik fran Washington tyder pa att
relationen ar mindre anstrangd an medierappor-
teringen gett intryck av. Mycket talar ocksa for
att Indien, efter de senaste oljesanktionerna mot
Ryssland, gradvis kommer att minska sina inkdp
av rysk olja.

Begransad effekt av amerikanska tullar
USA har infért en tull pd 50 procent pa indiska
varor. Det &r en av de hdgsta nivaerna globalt
och hogre an Kinas. Av detta utgodr 25 procent en
grundtull och ytterligare 25 procent ar kopplat till
importen av rysk olja. Den ekonomiska effekten
ar dock relativt begransad da Indiens varuexport
till USA ligger pa cirka 85 miljarder USD, ungefar
2 procent av BNP. De viktigaste exportsektorerna
som lakemedel, fordonskomponenter, elektronik
och energiteknik ar dessutom till stor del undan-
tagna.

Indien &r ocksd mindre exportberoende &n manga
andra tillvaxtmarknader. | Kina motsvarar exporten
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Handelskonflikten har darfér haft
stoérre psykologisk paverkan pa
marknaden an direkta ekonomiska
effekter.



2,9 procent av BNP, i Mexiko 27 procent och i Taiwan
och Thailand runt 10 procent. Handelskonflikten
har darfor haft stdrre psykologisk paverkan pa
marknaden an direkta ekonomiska effekter.

Starkt intresse hos inhemska investerare
Utlandska kapitalfldden har varit tydligt negativa
under 2025. Utlandska investerare har salt indiska
aktier for dver 16 miljarder USD till foljd av ékad
optimism fér Kina och en mer negativ nyhetsbild
om Indien. Det utlandska dgandet i indiska aktier
har darmed sjunkit till under 16 procent, fran drygt
21 procent for tio ar sedan, en av de lagsta nivaerna
pa de stdrre tillvaxtmarknaderna.

Effekten pa aktiemarknaden har dock varit begran-
sad eftersom inhemska investerare har dkat sin
andel. De manatliga inhemska investeringarna har
stigit fran omkring 1 miljard USD ar 2020 till éver
7 miljarder USD i dag. Detta ar framst drivet av
ett vdxande intresse fran privata investerare, dar
antalet smasparare har 6kat fran 31 till 120 miljoner
och antalet fondkonton fran 21 till 57 miljoner.

Utvecklingen visar pa ett strukturellt skifte. Det
vaxande inhemska intresset &r en langsiktig trend.
Aktier utgér i dag endast 6,7 procent av hushal-
lens totala formdgenhet, jamfért med 26 procent
i USA och 12 procent i euroomradet. Vi beddmer
att marknadsrérelserna gradvis kommer att minska
i takt med att det inhemska dgandet dkar, vilket
pa sikt dven gor indiska aktier mer attraktiva for
utldndska investerare.

Politisk stimulans av ekonomin

Som svar pa den ekonomiska avmattningen och
global osakerhet har Indien ater &kat reformtakten.
Sedan premiarminister Modi tilltradde har regerin-
gen genomfort en omfattande finansiell omstruk-
turering och effektiviserat de statliga bolagen.
Budgetunderskottet har minskat fran 9,2 till 4,4
procent av BNP pa fyra ar. En sddan atstramning
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dampar tillvaxten men regeringen har prioriterat
langsiktig stabilitet, vilket ocksa har férbattrat
landets kreditvardering.

Tidigare reformer fokuserade pa effektiv produk-
tion och utbud vilket bidrog till att dampa infla-
tionen. 2025 ars budget har daremot ett tydligt
skifte med fokus pa efterfragedrivna reformer
och ekonomisk stimulans. | februari sanktes
inkomstskatterna markant och i september genom-
fordes en omfattande reform av de indirekta
skatterna med betydande lattnader. Syftet ar att
starka hushallens disponibla inkomster och darig-
enom &ka konsumtionen. De forsta tecknen pa
dkad efterfragan pa cykliska varor och tjanster har
redan boérjat synas.
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De foérsta tecknen pa 6kad
efterfragan pa cykliska varor och
tjdnster har redan boérjat synas.

Langsiktig potential

Likviditeten i den finansiella sektorn férbattras
successivt. Den nytilltradde centralbankschefen
Sanjay Makhotra har inf6rt en mer expansiv
penningpolitik genom att sanka styrrantorna
och reservkraven for bankerna for att stimulera
kredittillvaxten. Samtidigt vantas regeringens
finanspolitiska atgarder stadrka efterfragan och
darigenom tillvaxtutsikterna.

Trots fortsatt geopolitisk osdkerhet ar Indiens
ekonomi motstandskraftig eftersom den privata
konsumtionen star for cirka 60 procent av BNP och
fungerar som en stabiliserande faktor. Vi beddémer
dessutom att tullnivan pa 50 procent sannolikt inte
kommer att besta &ven om tidsramen &r svar att
forutse.

Regeringen har prioriterat langsiktig stabilitet, vilket ocksa har férbattrat

landets kreditvardering.



Indiska aktier har utvecklats svagare an andra till-
vaxtmarknader i ar. MSCI| EM har stigit med 30,3
procent i USD medan MSCI India har 6kat med 2,6
procent. Den relativa avkastningen ar annu svagare
matt i euro pa grund av en starkare euro gentemot
bade dollarn och rupien. Pa langre sikt har Indien
daremot uppvisat stark historisk avkastning med
ett genomsnitt pa 9,9 procent per ar dver tio ar
och 9,5 procent per ar dver trettio ar, att jamfora
med MSCI EM pa 8,1 respektive 6,5 procent.

Aktiemarknader ror sig sallan linjart. Darfér for-
andrar den kortsiktiga volatiliteten inte den lang-
siktiga potentialen. Indien ar fortsatt varldens
snabbast vaxande stdérre ekonomi. Manga indiska
bolag har hég avkastning pa eget kapital och en
effektiv kapitalanvandning. Under det kommande
decenniet vantas nominell BNP vaxa med 10 till
11 procent per ar och vinsttillvédxten i bolagen
beddms bli ndgot hogre.

Trots den nuvarande avmattningen och geopolitiska
oron har Indien goda férutsattningar pa langre sikt.
Landet vantas vara den snabbast vaxande storre
ekonomin under det kommande decenniet.

Fundamental analys och forstaelse for langsiktiga
trender och teman ar viktigt fér att identifiera
bolag som ar val positionerade att dra nytta av
Indiens langsiktiga ekonomiska potential.
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Under det kommande decenniet
vantas nominell BNP vaxa med 10
till 11 procent per ar.
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Detta ar marknadsféringskommunikation.

Fullstandigt namn foér fonden ar C WorldWide — C WorldWide India. Historisk avkastning
ar ingen garanti for framtida resultat. Investeringar i fondandelar ar alltid forknippade
med risk. Tidigare resultat ska inte tolkas som en prognos om framtida avkastning.
Fondandelar kan bade 6ka och minska i varde, och kan paverkas av andringar i valuta-
kursen. Det finns inga garantier for att du far tillbaka hela det investerade kapitalet.

Denna publikation har upprattats av C WorldWide Asset Management Fondsmaegler-
selskab A/S Danmark Filial i Sverige (CWW AM SE). Denna publikation tillhandahalls
endast i informationssyfte och utgoér inte, och ska inte betraktas som, ett erbjudande,
en uppmaning eller en inbjudan att delta i investeringsaktiviteter, ej heller som investe-
ringsradgivning eller som investeringsanalys. Publikationen har sdledes inte framtagits
i enlighet med lagkrav utformade for att framja oberoende investeringsanalys, och ar
inte féoremal fér nagot férbud att handla innan investeringsanalysens spridning. All
information som &r uttryckt &r endast géllande fran och med tidpunkten fér offentlig-
gorandet och kan komma att &ndras.

Publikationen har utarbetats fran kallor CWW AM SE anser vara palitliga och alla rimliga
foérsiktighetsatgarder har vidtagits for att sdkerstalla att uppgifterna ar korrekta och
noggrant preciserade. Korrektheten och noggrannheten ar emellertid inte garanterad
och CWW AM SE tar inget ansvar for eventuella fel eller brister.

Publikationen far inte reproduceras eller distribueras, helt eller delvis, utan skrift-
ligt samtycke fran CWW AM SE. Fér mer information, se respektive och
pa cworldwide.se.
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