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Maslows behovspyramid,
energi och forsvar i en ny
geopolitisk verklighet

Morten Springborg, Global temaspecialist.
C WorldWide Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S.

I krissituationer likt den vi har idag med den fruktansvarda attacken
pa Ukraina &r det ett naturligt ménskligt beteende att sldppa
normala tidshorisonter och fokusera pa den akuta situationen,
samt att sorja den oundvikliga forlusten av manniskoliv. Vi ar
djupt oroade 6ver Ukrainas framtid och den vasterldndska liberala
ordningen. Det dr ocksa en tid att reflektera 6ver vad som har
drivit Europa in i den hér katastrofen. En katastrof som det inte
finns nagra tydliga svar pa - i alla fall inte kortsiktigt. Idag ser
vi motsatsen till Berlinmurens fall fér 6ver 30 ar sedan. En ny
jarnrida gar ner 6ver Europa. Det dr en dramatisk omkastning
av historien, som vi rort oss mot sedan atminstone den senaste
finanskrisen. Dessviarre ar det vildigt fa observatdrer som har
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sett detta och europeiska politiker har antagit att vi kan
lagga ut energin till Ryssland och forsvaret till USA, for
att istdllet prioritera moralisk klimatférandring. Men
ndr allt kommer omkring handlar det om Maslows
behovspyramid. Energi finns bade i toppen och botten
av pyramiden, i toppen som “lyx” att kunna valja
utfasning av kol, och i botten ett basbehov for mansklig
och ekonomisk utveckling, kanske bast beskrivet av Hans
Roslings TED Talk The Magic Washing Machine. Energi i

de Ovre delarna av behovshierarkin, som en “lyxvara”,
kommer sdkerligen reas ut i geopolitiskt och ekonomiskt
svara tider. Bottendelarna i hierarkin — mat, husrum,
energi och sdkerhet — far Gvertaget.

Ett ként citat lyder “alla har en plan tills de far ett slag
i ansiktet”. Putins slag har — kanske oavsiktligt —
med kraft fordndrat Europas plan. 70 ar efter andra
vadrldskrigets nederlag har Tyskland dntligen accepterat
att ekonomisk och politisk makt kraver militar férmaga,
vilket innebar en signifikant 6kning i militar kapacitet.
De flesta — om inte alla — ldnder inom Europa kommer
att 6ka sina forsvarsanslag kraftigt inom de kommande
manaderna. Den utdelning i form av fred som
Berlinmurens fall medforde kommer att rullas tillbaka
och aterinvesteras i ett férsvar for ett fritt Europa.

Det star nu plagsamt klart att beroendet av gas och olja

fran maktiga autokratier sdtter energiférsorjningen i
centrum av debatten. Férutom militdr upprustning borjar
Tyskland nu bygga upp strategiska reserver av kol och
gas och Italien kommer att aterstarta tidigare nedstangda
kolkraftverk fér att minska berondet av importerad
rysk gas. P4 marginalen kommer konsekvenserna att
bli hogre, inte ldgre, CO2-utslapp i 2020-talets Europa.
Det dr det som hinder nir energi gar fran att vara
en “lyxvara” till att utgéra ett grundlaggande behov,
och minskade koldioxidutslapp petas ned till andra
plats i prioritetslistan och gérs avhdngigt landets
sdkerhetssituation.
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Varlden behéver géra massiva
investeringsékningar bade av
karnkraft och gasproduktion,
och darfér stodjer vi
inkluderingen av bada
teknologierna som hallbara
under EU:s taxonomi.
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Det hdr kommer att leda dven Europa in i en
karnkraftsrendssans. IPCC menar att avkolning inte kan
ske utan kdrnkraft, och det dessutom innan Rysslands
invasion. Gasimportkapaciteten i form av LNG-
importterminaler kommer att behdva byggas i massiv
skala och samtidigt m&ta problemet att investeringar
i gasproduktion har halverats sen 2015 pa grund av
klimatagendan. Det hidr maste dndras om vi vill minska
vart beroende av rysk gas. Varlden behover gora massiva
investerings6kningar i kdrnkraft och gasproduktion, och
déarfor stodjer vi inkluderingen av bada teknologierna
som hallbara under EU:s taxonomi. Den enda varningen
borde vara att kraven pa att fasa ut gas till 2035 ar
orealistiska och riskerar att flytta fokus fran nédvéandiga
investeringar.

r

Darav kommer det behévas
mycket stora investeringar pa
energibesparingsomradet
och substitut av rysk
fossilproduktion i form av
karnkraft, olja, gasproduktion
och LNG-import

Det hdr kommer att fa betydande konsekvenser for
kapitalmarknader, pensionsfonder och institutionella
investerare. Vi behover investera mycket mer i bade
energiresurser och forsvar, eftersom det blivit en fraga
om nationell sikerhet for férsta gangen pa generationer.
Den finansiella sektorn och det institutionella
kapitalet kommer att bli ombedda att utféra en slags
samhallsuppgift, pa liknande sitt som stater har utévat
patryckningar pa pensionsfonder for att finansiera
overgangen till fornybar energi.

Vi kommer att se massiva 6kningar av investeringar
i fornybar energi. Det som dnnu inte star klart for den
breda allmdnheten &r att férnybar energi dnda inte
kommer att rdcka. Som tidigare ndmnts har viarlden
underinvesterat avsevdrt i primdrenergi sedan i
alla fall 2015, och obalansen mellan europeiska
energimarknader kommer endast att 6ka ytterligare pa
grund av frikopplingen fran rysk gas- och oljeimport.
Diarav kommer det att behdvas mycket stora investeringar
pa energibesparingsomradet och substitut av rysk
fossilproduktion i form av kdrnkraft, olja, gasproduktion
och LNG-import pa grund av att fornybar energi har
lag krafttdthet och inte dr kapabel att kompensera for
bortfallet av rysk energiforsorjning.

John Maynard Keynes ska ha sagt "Nar fakta dndras, sa
andrar jag tankesatt.” Vad gor du?
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