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Reseanteckningar fran Indonesien

e Vart besok i Indonesien nyligen gjorde oss
positivt Overraskade av den ekonomiska
utveckling som sker i landet.

¢ Fortsatta strukturreformer och gynnsam
demografi gor Indonesien till en attraktiv
langsiktig investeringsdestination.

¢ Dir rdntehdjningar och inflation skapar
osdkerhet globalt, har Indonesien lyckats halla
inflationen under kontroll.

¢ Indonesiens stora befolkning pa 300 miljoner,
med en betydande del som ingar i arbetskraften,

utgor en lovande marknad for foretag.


http://cworldwide.se

Indonesiens “Kyckling- och
apekonomi* har forvandlats till
en flygande 6rn, som kdampar

i elbilsloppet och lockar till sig
rekordstora utlandsinvesteringar.

President Jokowis ekonomiska
reformer har dppnat upp for
Indonesiens verkliga potential
med en lovande ekonomi och en
ung befolkning.

Utbyggnad av infrastruktur har
hog prioritet med
investeringar pa dver

300 MUSD

INDONESIEN - STRUKTURELL TILLVAXT
MED ETT MINDRE (POLITISKT) FARTHINDER

“Kyckling- och apekonomi” &r hur en indonesisk regeringstjansteman
beskrev den ekonomiska modellen fore Jokowi (smeknamnet for president
Joko Widodo) vid en investerarkonferens i Bangkok nyligen. Kycklingen
anvénder sin ndbb for att fa upp sdden fran marken medan apan helt
enkelt plockar den frukt den vill ha. Indonesien ansags vara ett land som
till stor del urholkade sina naturresurser utan att 6ka vardeskapandet.
Landet har stora méngder av eftertraktade harda ravaror (t ex naturgas)
men det tropiska vadret har istéllet gjort det till en stor exportor av flera
mjuka ravaror (t ex kaffe). Historiskt har detta inte lett till nagon storre
kapacitetsokning eller tillvdxt i mer vardeskapande industrier nedstréms i
vardekedjan. Detta har varit ett av Jokowi-regeringens nyckelomraden.

Indonesien sitter pa stora reserver av nickel och andra viktiga basmetaller
och har beslutat sig for att ge sig in i elbilsracet genom ett omfattande
ekosystem for fordonstillverkning. Som ett forsta tecken pa framgang har
tva biltillverkare, Hyundai och Wuling, redan etablerat elbilsproduktion i
landet (vi bes6kte den forstnimnda under var resa). Ar 2022 mottog landet
cirka 43 miljarder USD i utlandska direktinvesteringar, en 6kning med
44% fran 2021, dar metall-, maskin- och anldggningsinvesteringar star for
ndstan halften. Landet har sméltverksbygganden som pagar pa tre platser
tillsammans med vattenkraftsutbyggnader. Aven om en del av det kan
verka férorenande, har landet satt upp ett nollutsldppsmal till 2060, vilket
innebar att det finns strikta miljé- och energimal for dessa projekt.

Med stod av flera ekonomiska reformer under Jokowi de senaste aren
har Indonesien varit en av varldens snabbast vixande ekonomier och
haft den snabbaste tillvixten i ASEAN-regionen. Som varldens fjarde
folkrikaste land med en medelalder pa cirka 30 ar kommer det sannolikt
att atnjuta en gynnsam demografi fram till mitten av nasta decennium,
vilket bor uppratthalla tillvixtmomentum forutsatt att landet fortsétter
reformarbetet.

Widodo-ekonomi

President Jokowi anses vara den mest populdra ledaren landet haft genom
att driva stora, ambitiosa planer for att 6ka landets tillvaxt. Detta trots att
manga kritiker i bérjan tvivlade pa att det skulle bli framgangsrikt. Detta
blev allmént kdnt som "Widodo Economics”. De forsta 100 dagarna av
hans forsta mandatperiod som borjade 2014 lyckades Jokowi-regeringen
genomfora reformer inom branslesubventioner, socialbidrag och
investeringslicenser utan restriktiv reglering. Dessutom har det skett en
konsolidering av departement for att ta bort improduktiva sadana.

Infrastrukturutveckling har varit en stor drivkraft for Jokowi-regeringen.
Investeringsprogrammet dr pa 6ver 300 miljarder USD, ett ambiticst mal.
Nagra av projekten har slutférts medan andra ar under utveckling. Bland
de mest ambitiosa projekten finns hoghastighetsjarnvag mellan Jakarta
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och Bandung och en helt ny huvudstad, Nusantara. Dessa framsteg har

resulterat i en skyhog popularitet fér Jokowi — de senaste siffrorna som
sldppts av opinionsunderstkningsbyréan Lembaga Survei Indonesia (LSI)
visar en fortroendeniva pa 76,2 (en 6kning med 13 procentenheter sedan
2022).

Tre kandidater forvantas bli tva

Indonesiens forfattning tillater inte Jokowi att kandidera en tredje
mandatperiod. I det kommande valet 2024 kommer vi sannolikt att se tre
kandidater — Ganjar Pranowo, Anies Baswedan och Prabowo Subianto — till
presidentposten.

Ganjar, guvernor i centrala Java, ses som den ndrmaste ersittaren for
Jokowi med tanke pa hans meritlista som en duktig administrator. Precis
som Jokowi, ses han inte som sérskilt religits och atnjuter darfor inte stod
fran religiosa partier. I ett land med 6ver 17 0oo 6ar spelar den st6rsta 6n
Java en nyckelroll da 6ver hélften av landets befolkning bor dar. Darfor
ar Ganjars javanesiska identitet en viktig férdel. Marknaden kommer
sannolikt att gilla en Ganjar-seger eftersom det troligen innebér en
fortsattning av Jokowis reformagenda.



Marknaderna kommer
formodligen foredra en Ganjar-
seger, da han &r politiskt nira
Jokowis reformagenda och
kommer kunna sdkra kontinuitet.

Anies, med stdd av religiosa
partier, utgor den framsta
utmanaren till Ganjar, men hans
inblandning i ett kontroversiellt
projekt vécker skepsis hos
marknaden och ndringslivet.
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Anies, tidigare guvernor i Jakarta, kommer sannolikt att bli den framsta
utmanaren till Ganjar, med stod av de religitsa partierna. Infor valet
riskerar man att vacka konflikten mellan islamister och pluralister i landet.
Under sin tid som guvernor i Jakarta hamnade Anies i en kontrovers

som involverade ett viktigt atervinningsprojekt i norra Jakarta vilket sa
smaningom ledde till att projektet avbréts. Darfor ser marknaden och
ndringslivet hans kandidatur med storre skepsis.

Den tredje utmanaren, Prabowo, dr idag férsvarsminister och fore

detta general. Vara samtal med politiska experter i landet tyder dock

pa att Prabowo med sina hilsoproblem och ett valprogram som liknar
Ganjars, kan han behéva hoppa av. Men experter sdger ocksa till oss

att tre kandidater kommer att gynna Ganjar, medan tva kandidater kan
hjdlpa Anies eftersom han kommer att fa stod av de marginella Prabowo-
supportrarna.

Politisk oklarhet men tydliga ekonomiska prioriteringar
Aven om de politiska utsikterna fér stunden &r nagot rériga kdnner vi

oss bekvdma med att den progressiva ekonomiska agendan kommer att
besta oavsett valresultat. Trots valretoriken anser experter att det finns en
stor samsyn kring den tillvaxtorienterade ekonomiska agendan bland de

tre kandidaterna. En Anies-seger kommer sannolikt inte att 6verge den
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ekonomiska agendan som satts upp av Jokowi, medan Ganjar sannolikt
kommer att ta det &nnu langre.

Ekonomisk dversikt
Indonesien ar langsiktigt 6vertygande, underbyggt av strukturella reformer
och gynnsam demografi, &ven om den ndrmaste tiden ar nagot oklar.

Indonesien ar ett av de folkrikaste landerna med en befolkning pa 300
miljoner och ungefdr hilften av den i arbetskraften. Endast 20 miljoner
manniskor arbetar i den formella ekonomin, vilket har lett till en stor
informell sektor, med 6ver 60 miljoner mycket sma verksamheter, vilket
motsvarar 60% av landets BNP. Detta har resulterat i lag utbredning av
finansiella tjdnster och regeringen planerar att 6ka den fran 76 % till 90%
genom olika industriella och politiska initiativ. Stigande réntor globalt har
dock skapat osdkerhet, dven om Indonesien lyckats halla inflationen i stort
sett under kontroll. De senaste trenderna tyder pa att inflationen har natt
en topp och vi dr ndra slutet av atstramningscykeln i landet. Dessutom har
Indonesien framgangsrikt klarat sig fran externa finansiella motgangar
genom att minska sitt beroende av extern upplaning.

En stabil ekonomi har 6kat konsumenternas fértroende och lett till 6kad
konsumtionstillvixt. Under vara méten framkom det ocksa en stark
efterfragan pa fastigheter och bilar. Investeringarna kommer dock troligtvis
bara igang pa riktigt nésta ar, nér valrorelsen &r Gver.

I ett langre perspektiv ar Indonesien gynnsamt positionerat i en alltmer
multipoldr varld och kommer sannolikt att gynnas av investeringar
bade fran lander och féretag som vill minska beroendet av Kina och
kinesiska foretag som vill uttka sitt geografiska fotavtryck. Aven ur
sdkerhetssynpunkt forblir regionen i stort sett stabil och viktig fér den
globala handeln.

Vi férvéntar oss att Indonesien forblir det snabbast vaxande landet, inte
bara i regionen utan ocksa bland varldens stora ekonomier pa éver 1 biljon
USD.

Av Indonesiens befolkning
pa 300 miljoner arbetar bara
20 miljoner i den formella
sektorn, vilket resulterar i en
stor informell ekonomi med
over 60 miljoner mycket sma
verksamheter som bidrar till
landets BNP med

60%

Vi forvantar oss att Indonesien
kommer att vara en av de
snabbast vixande ekonomierna
under de kommande aren, bade
regionalt och bland de stora
ekonomierna i varlden.
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