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Forvaltarna om framtidens investeringar

Aktiva aktiefonder
sedan 1986

Vi dr en av Nordens

storsta fristaende aktiva
aktieforvaltare. Var unika
investeringsfilosofi dr baserad
pa selektiv stock-picking. Vart
stabila forvaltningsteam utgor
karnan i var langsiktiga strategi
och manga av vara forvaltare
har varit med sedan

fondernas start.

1986

C WorldWide grundades 1986.
Sedan dess har de fokuserat pa
noggrant aktieurval och analys av
langsiktiga trender och teman for
attidentifiera bolag med langsiktig
tillvaxtpotential.

Hur sdkerstdller man att ett inne-
hav haller mattet? Catrin Jansson
och Henrik Séderberg ansvarar for
C WorldWide Sweden och C WorldWide
Sweden Small Cap, tva fonder som
bada fyller 15 ar. Lat oss blicka till-
baka och sa klart &ven in i framtiden.

Pa Blasieholmsgatan i Stockholm
sitter den aktiva kapitalférvaltaren C
WorldWide, men det dr i Kopenhamn
majoriteten av de ca 140 medarbetar-
na arbetar. Totalt forvaltar de 200 mil-
jarder kronor (per december 2024).
Att vara en del av en internationell
organisation har sina férdelar.

De har inte bara svenska fonder utan
aven flera globalfonder, tillvaxt-
marknadsfonder och en halsovards-
fond. C WorldWide grundades
1986. Sedan dess har de fokuserat

pa noggrant aktieurval och analys
av langsiktiga trender och teman for
att identifiera bolag med langsiktig
tillvaxtpotential.

”Vi dr en stor aktdr med en kultur av
kontinuerligt kunskapsutbyte i hela
organisationen. Manga av forvaltarna
har varit med sedan fondernas start.
Pa Ké6penhamnskontoret finns dven
10 analytiker vilket skapar en bred
intern kunskapsbas,” forklarar Henrik
Soderberg.

Ta del av C WorldWides kunskap

“Vi gillar bolag som tjanar
pengar och vixer”

Henrik har forvaltat C WorldWides tva
Sverigefonder sedan starten 2009 och
ansvarar idag for dessa tillsammans
med forvaltaren Catrin Jansson.

”C WorldWide Sweden Small Cap
investerar i lite mindre och farre
svenska smabolag dn smabolags-
fonder generellt. Vart mal ar att sla

marknaden, till samma eller ldgre
risk, pa lang sikt,” sdager Henrik.

Ungefar hilften avinnehaven har varit
med sedan fondstart och forvaltarna
gillar bolag som tjdnar pengar och
vaxer, men dr desto mer selektiva nar
det kommer till forhoppningsbolag.

”C WorldWide Sweden investerar i
svenska bolag i alla storlekar. Men
den dr koncentrerad. Vi har valt ett
begriansat antal bolag vi tror allra
mest pa, och har en hog active share.
Med var gemensamma erfarenhet av
att forvalta smabolag ger just det
smabolagssegmentet en extra spets
ivar all cap-fond,” tillagger Catrin.

L&s mer om C WorldWide Sweden och
C WorldWide Sweden Small Cap

LISA haller ordning och reda
Investeringsprocessen har hallits in-
takt genom aren. Med ett tilldgg. En
rigords hallbarhetsanalys ar integre-
rad i forvaltningen genom det egenut-
vecklade verktyget LISA (Long term



https://cworldwide.se/insikter-nyheter/?t=all&authorId=1996
https://cworldwide.se/vara-fonder/sweden/
https://cworldwide.se/vara-fonder/sweden-small-cap/

LISA (Long term Investments
in Sustainable Assets)

LISA ar vart egenutvecklade
verktyg for analys av
hallbarhetsfaktorer. Det
kompletterar var kvalitativa
analys och stérker vara
langsiktiga investeringar med
kvantitativa data. LISA
mojliggor ett systematiskt
tillvagagangssétt och 6kar
jamforbarheten mellan bolag
i ESG-analyser. Verktyget
omfattar E, S och G med data
fran bade obligatoriska och
frivilliga indikatorer for att
beddma hallbarhetseffekter
(PAISs). Data samlas in

fran bolagen samt
tredjepartsleverantérer som
Bloomberg, Morningstar och
Sustainalytics.

Investments in Sustainable Assets) for
att sdkerstilla att innehaven haller
mattet. Ur bade ett hallbarhets- och
finansiellt perspektiv.

Vi har alltid analyserat hallbarhets-
fragor. Men en stor skillnad da mot nu
ar att man tidigare inte mappade in
ESG-fragor. Daremot har governance,
bolagsstyrning, funnits pa bordet i
alla tider. LISA hjalper oss att vilja
ratt. Vi dr stolta over verktyget och
det sdkerstdller att innehaven dr val
rustade for framtiden och pa sa vis
haller vi ned portfoljrisken,” forklarar
Catrin.

Henrik tillagger:

”I och med att vi har ett koncentrerat
antal innehav i vara portféljer har vi
ocksa god access till och nédra dialog
med bolagen.”

Enligt Catrin var hallbarhetsdiskus-
sionen stolpigare forr, antingen var
man pa ratt eller fel sida. Idag ar
bilden mer nyanserad genom att de
flesta aktorer har ett mer holistiskt
perspektiv, bade investerare och
bolag: varlden bestar av malkonflik-
ter och alla forsoker gora ratt pa basta
mojliga satt.

Bolag som gynnas av
langsiktiga trender & teman
Ett av manga spannande teman hos
C WorldWide dr "intelligenta fysiska
saker”, de ser en rendssans for tra-
ditionella tillverkande bolag, givet
att vérlden star infor kraftiga in-
vesteringsbehov.

”Mycket talar for att svenska verk-
stadsbolag kommer sta sig fortsatt
starka. Under de senaste decennier-
na har verkstadsbolagen utvecklat
sin mjukvaruaffar och byggt in mer
intelligens i sina produkter. Jag tror vi
kommer se tillbaka pa Sverige som en
stark marknad, med en stabil grund,
och att bolagen har ett fortsatt globalt
perspektiv och en utméarkande god
governance, sager Catrin.

Ett bolag som har varit med hela va-
gen sedan 2009 ar tekniklosningskon-
cernen Addtech, som enligt Henrik
innehar industrihistoria i Sverige.

”Vid var forsta investering i Addtech
var det ett micro cap-bolag med ett
borsvarde pa 3 miljarder kronor. Idag
ar det ett large cap, med ett borsvarde
pa 90 miljarder, och de véxer dven
utanfor Sveriges granser.”
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Longterm Investments
in Sustainable Assets

Forvaltarteamet. Stdende fran vinster: Viktor Fessé, Catrin Jansson,
Henrik Séderberg. Sittande: Ulf Arvidsson



Med fortroende
foljer ansvar

Som aktiva investerare stravar
vi efter att bidra till att styra
samhallsutvecklingen i en mer
hallbar riktning, bade pa lokal
och global niva. Vara kunder
har givit oss fortroendet att
gbra goda investeringar, och
att ta ansvar dr avgorande for
det varde vi skapar for vara
intressenter, ett sunt arbetsliv
som arbetsgivare och socialt
engagemang.

Addtech dr aven ett bolag som Catrin
gillar:

”Addtech fokuserar pa avkastning
och vardeskapande forvarv. Vi gillar
att bolaget ar decentraliserat, de de-
taljstyr inte bolagen men utovar ett
aktivt dgarskap, och manga av deras
150 dotterbolag dr nischade inom
strukturellt vixande segment.”

Aven Mycronic, ett hégteknologiskt
bolag som jobbar med utrustning till
halvledarbranschen och bildskarmar,
har funnits med sedan start.

”Mycronic har nischkompetens som
gor att de storsta drakarna inte dr
dar och slass. Vi imponeras dver
Mycronics position, deras teknikhdjd,
de har Bure som en stabil hu-
vuddgare och en mycket kompetent
vd Anders Lindqvist,” forklarar Catrin.

Och just att ratt person ar pa ratt plats
i bolag som de investerar i &r nagot
de vardesatter hogt:

”Under de manga ar jag har arbetat
med investeringar har jag lart mig
att det &r manniskorna som gor
skillnaden i bolagen. Att arbeta med
svenska bolag ar sa klart tacksamt,

vi har en ndra relation och kort vag
till dialog vid fragestallningar, sager
Henrik.”

Svenska Yubico dr ett spannande
och nyare innehav som syftar till att
skydda det digitala. Och "tyvarr” ser
Henrik en langsiktig tillvaxt inom
temat att skydda sig sjdlv mot cyber-
attacker.

”Yubico erbjuder en hardvara, fylld
med mjukvara, som man sidtter in
i datorn. Nyckeln adr en autentisering
i ny tappning, betrodd av vdrldens
storsta varumarken som Microsoft,
Google och Amazon. Det dr impon-
erande att Yubico har gatt fran att vara
en start-up till att ha blivit en sadan
etablerad aktor inom IT-sdkerhet.”

Onskan infor framtiden

Vander vi blicken 15 ar framat, till
2039, ar forvaltarna ense om att en
tillbakablick da innefattar alltifran
anekdoter fran covid-pandemin, hur
markligt det var med minusranta (det
kostade pengar att ha pengar pa kon-
tot!), intaget av Al och sjalvklart man-
ga tragiska geopolitiska hdndelser.
Men Henrik har ocksa en forhoppning
om en revansch for aktiv forvaltning:

”Tank om vi ar 2039 konstaterar "vad
skont att passiva instrument nu blivit
synade och att aktiv kapitalférvalt-
ning tagit tillbaka marknadsandelar.”
Dér hoppas jag innerligen att vi dr: att
alla forstar det langsiktiga véardet av
aktiv forvaltning.”

Las mer om C WorldWide



https://cworldwide.se/

Forvaltarteam och expertis
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Viktor Fessé

Blev en del av forvaltarteamet
som portfoljanalytiker inom
svenska aktier ar 2021. Viktor
borjade pa C WorldWide 2015.

Catrin Jansson

Har arbetat med svenska aktie-
investeringar som analytiker
sedan ar 2007 och har varit port-
foljforvaltare sedan 2015. Catrin
anslot till C WorldWide 2021.

UIf Arvidsson

Har arbetat med aktier som f6r-
valtare och analytiker sedan ar
1997. Ulf tacker bade svenska-
och halsovardsaktier. Han
borjade pa C WorldWide 2008.

Henrik S6derberg

Specialiserade sig pa svenska
aktier som analytiker redan
ar 1993 och har varit portfolj-
forvaltare sedan 1996. Henrik
borjade pa C WorldWide 2010.
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Tillgang till de mest attraktiva bolagen
Den relativt begrdnsade svenska aktie-
marknaden har gjort manga svenska
bolag exportberoende. Att investera i
svenska bolag kraver darfor en forstaelse
for de strukturella trender som driver den
langsiktiga globala tillvixten — en insikt du
far genom fonderna C WorldWide Sweden och
C WorldWide Sweden Small Cap.

30 ars erfarenhet

Med drygt 30 ars erfarenhet av investeringar i
svenska aktier anser vi att vinsttillvaxt driver
aktiekurser langsiktigt . Vi anvander var expertis
for att identifiera trender och tematisk medvind
som bidrar till en uthallig tillvaxt.

25-35 aktier

Fonden investerar i 25-35 aktier. Vara
erfarna forvaltare analyserar den svenska
aktiemarknaden och stravar efter att identifiera
langsiktigt uthalliga investeringar med goda
framtidsutsikter.
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Kontakt och disclaimer

C WorldWide Asset Management Detta ar marknadsforingskommunikation. Fullstindigt namn for fonden omnamnd i detta dokument ar C WorldWide — C WorldWide Sweden och
Fondsmaeglerselskab A/S Danmark Filial C WorldWide — C WorldWide Sweden Small Cap. Investeringar i fondandelar &r alltid férknippade med risk. Tidigare resultat ska inte tolkas som en
i Sverige prognos om framtida avkastning. Fondandelar kan bade 6ka och minska i varde, och kan paverkas av andringar i valutakursen. Det finns inga garan-

tier for att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Denna publikation har uppréttas av C WorldWide Asset Management Fondsmaeglerselskab
Box 7648 (Blasieholmsgatan 5) A/S Danmark Filial i Sverige (CWW AM SE). Denna publikation tillhandahalls endast i informationssyfte och utgor inte, och ska inte betraktas som,
SE-103 93 Stockholm ett erbjudande, en uppmaning eller en inbjudan att delta i investeringsaktiviteter, ej heller som investeringsradgivning eller som investeringsanalys.

Publikationen har saledes inte framtagits i enlighet med lagkrav utformade for att fraimja oberoende investeringsanalys, och &r inte féremal fér nagot
Tel: +46 8 535 273 00 forbud att handla innan investeringsanalysens spridning. All information som &dr uttryckt dr endast gédllande fran och med tidpunkten for offentlig-
www.cworldwide.se gorandet och kan komma att dndras. Publikationen har utarbetats fran kdllor CWW AM SE anser vara palitliga och alla rimliga forsiktighetsatgarder
info.se@cworldwide.com har vidtagits for att sdkerstalla att uppgifterna ar korrekta och noggrant preciserade. Korrektheten och noggrannheten ar emellertid inte garanterad

och CWW AM SE tar inget ansvar for eventuella fel eller brister. Publikationen far inte reproduceras eller distribueras, helt eller delvis, utan skriftligt
Q12025 samtycke fran CWW AM SE. For mer information, se respektive PRIIPs KID och prospekt pa cworldwide.se.




